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A terceira edicdo do Relatério de Estabilidade da Previdéncia Complementar (REP) destaca a importancia da manutengao dos
equacionamentos de déficit das Entidades Sistemicamente Importantes para a solvéncia do setor de previdéncia complementar
fechada. Clique para acessar o REP, diz NOTA DISTRIBUIDA NA MANHA DE HOJE PELA PREVIC.

Segundo o documento, o montante equacionado e a celeridade de implantacdo sdo essenciais para a recuperagao do equilibrio
técnico e para o restabelecimento da confianca da indUstria. Eventuais entraves ao cumprimento dos equacionamentos firmados
podem inviabilizar a continuidade de planos, ensejando ocasionalmente agdes de supervisdo mais intrusivas.

O relatério também apresenta um cenario econdmico mais desafiador a obtengao de rentabilidade compativel com as obrigacdes
atuariais dos fundos de pensdo, considerando a diminuicdo do retorno em ativos de renda fixa, especialmente de titulos publicos
federais, e 0 aumento do passivo atuarial.

A solvéncia do segmento melhorou, com significativa reducdo no déficit agregado liquido dos planos de beneficio definido, de R$
18 bilhdes em dezembro de 2017 para R$ 10 bilhdes em setembro de 2018. A dindmica positiva é resultante da recuperacéo da
economia, refletida na valorizagdo dos ativos de renda varidvel no primeiro e terceiro trimestres de 2018, bem como no retorno dos
titulos publicos federais.

O risco de crédito do sistema segue irrelevante e ndo hé sinais de deteriora¢do na qualidade do crédito no periodo. Todavia,
existem planos com niveis mais elevados de perda esperada, que sugerem revisdo na gestao do risco de crédito.

O documento evidencia o desempenho positivo da rentabilidade do sistema, que apresentou rendimento médio de 7,34% nos nove
primeiros meses de 2018, frente a uma taxa de referéncia de passivo de 7,23%.

Por fim, com base no balanco de riscos apresentados, as instancias de governanca devem avaliar com diligéncia a necessidade da
realizagdo de ajustes nos planos de forma a compatibilizar o retorno dos ativos as obrigagdes passivas. Essa dinamica, dentre
outras medidas, pode contemplar a combinacdo de agdes como a reavaliagdo da composicdo e apetite de riscos na gestdo dos
investimentos, ajustes nos planos de custeio anuais ou ainda revisdo nas regras de concessdo de beneficios, sempre considerada a
natureza e maturidade dos planos.

No jornal - Sobre esse mesmo assunto, em sua edicdo de hoje o jornal VALOR ECONOMICO traz a informagéo de que o alto
volume de liminares obtidas pelos participantes dos fundos de pensdo para suspender o pagamento de contribuigdes
extraordindrias previstas nos equacionamentos de déficits acendeu o alerta na Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc). O ndo cumprimento dos acordos ameaca se tornar um problema para a sustentabilidade de alguns planos,
devido ao risco de reversdo contébil dos cerca de R$ 40 bilhdes ja computados como valores equacionados, disse o diretor-
superintendente substituto da autarquia, Fabio Coelho (foto).
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"Isso poderia trazer novamente o nivel das fundagbes para o patamar de 2015, ou até ser ampliado, por causa da atualizagdo dos
valores", diz Coelho, referindo-se ao momento mais grave atingido pelas fundagdes dos Ultimos tempos. Naquele ano, o déficit do
setor atingiu R$ 76 bilhdes. Em setembro de 2018, ja considerando os planos de equacionamento implementados pelas fundacdes
e também uma melhora da economia e dos investimentos, esse resultado negativo caiu para R$ 33 bilh&es, segundo o relatério de
estabilidade da previdéncia complementar a ser divulgado hoje pela Previc. O déficit também apresentou melhora em comparagdo
com o final de 2017, quando foi de R$ 39 bilhdes.

Eventuais entraves ao cumprimento de equacionamentos firmados podem inviabilizar a continuidade de planos, o que pode exigir
"solugdes mais intrusivas" do regulador. Por enquanto, o nivel de judicializagdo ainda é considerado pontual e concentrado em
algumas fundagdes. Em alguns casos, o regulador esta solicitando a entrada como parte do processo ou como "amicus curiae" -
quando fornece subsidios as decisdes dos tribunais.

A Previc também alerta que as funda¢des devem analisar com diligéncia a necessidade de ajustes nos planos para compatibilizar o
retorno dos ativos as obriga¢des passivas. Uma maior diversificagao dos riscos frente ao recuo das taxas de juros é apenas a ponta
do iceberg, avalia o superintendente. Além da reavaliagdo da composicdo e apetite de riscos na gestdo dos investimentos, ajustes
nos planos de custeio anuais ou ainda revisdo nas regras de concessdo de beneficios devem ser assuntos avaliados com
celeridade.

Evento de Porto Alegre e em mais 4 capitais responde aos (enormes) desafios de
2019

E de fundamental importancia para os contabilistas interessados em adquirir uma visdo ampla dos assuntos que envolvem as suas
entidades, mas também para os gestores de investimentos e todos os demais profissionais de fundos de pensdo: a partir da
préxima segunda-feira, dia 11, em Porto Alegre, e ao longo dos meses de fevereiro e margo, a ANCEP e a Mercer estardo
apresentando em 5 diferentes capitais o seminario Desafios EFPCs 2019: Investimentos e Solvéncia. E isso acontece no
momento em que 0s nossos profissionais sentem a necessidade de saber mais sobre as muitas novas normas surgidas
especialmente no final do ano passado e que pedem, de um lado, uma andlise mais aprofundada e, de outro, serem

traduzidas através de exemplos praticos que ajudem no seu entendimento. "Vamos ver tudo isso de perto, vivido no dia a dia",
resume Antonio Fernando Gazzoni (FOTO) diretor da Mercer.

A Resolucdo CMN 4661, que trata dos investimentos, € uma dessas normas que pedem para serem vistas com essa lente de
aumento. Explica Gazzoni que, nesse caso, a ideia é usar o evento para um aprofundamento que ajude a esclarecer em especial os
varios aspectos taticos e operacionais que a resolucdo envolve. "Vamos mergulhar fundo nos detalhes das a¢des que as entidades
precisardo realizar, especialmente no que diz respeito aos controles", observa Gazzoni, a0 mesmo tempo em que reforca a intencdo
de "tratar disso no dia a dia".

O mesmo vai acontecer em rela¢do as novas normas de solvéncia (Resolugdo 30), que além de consolidar normativos anteriores
trouxe novidades. Entre o que ha de novo Gazzoni cita o financiamento vitalicio, sendo que o evento serd uma oportunidade de
passar orientacdes quanto as formas de calcular e apontar aquelas situa¢des onde tal forma de financiar apresenta mais vantagens
que desvantagens e vice-versa. "Vamos trabalhar com muitos exemplos", acrescenta.

Mesmo a Resolug¢do do CGPAR, do final do ano passado, mesmo estando direcionada para as patrocinadoras ainda assim é facil
prever que terd reflexos sobre as entidades. E ndo apenas sobre aquelas patrocinadas por estatais federais, mas também as que se
encontram na mesma situagcdo nos Estados e municipios. O assunto requer atencéo redobrada especialmente em fungdo do
numero de estados obrigados a renegociar as suas dividas com a Unido e em vias de serem levados a privatizar as suas estatais.

O semindrio vai ajudar também a melhor contextualizar o CNPJ por plano e a avangar no sempre oportuno debate acerca dos
variados caminhos que precisam ser trilhados para garantir a sustentabilidade das entidades, comecando por tornar o seu PGA
sustentavel.

O semindrio serd apresentado em Porto Alegre (11 de fevereiro), Recife (15 de fevereiro), Brasilia (19 de fevereiro ), Rio de
Janeiro (12 de marco ) e Sdo Paulo (13 de margo ).

Previ buscou corrigir problemas antes da Greenfield acontecer

“A Previ ressalta que no final de 2015 - quase um ano antes da Operagdo Greenfield ser deflagrada - liderou o processo de
substituicdo do gestor do FIP, assim que foram identificados problemas na gestdo. O objetivo da ac¢do foi reforgar o
acompanhamento e a diligéncia sobre os recursos investidos”, diz a Previ, em comunicado, apds o Ministério Publico, por meio da
forca tarefa Greenfield, ter denunciado 34 pessoas por operagdes irregulares envolvendo o Fundo de Investimentos em
Participagdes Global Equity Properties (FIP GEP), informam o PORTAL DA PREVI e o SITE DA REVISTA INVESTIDOR
INSTITUCIONAL

Entre os denunciados estd René Sanda, ex-diretor de investimentos da entidade.

Com a troca do gestor, prossegue a EFPC, foram adotadas todas as medidas cabiveis para reaver os valores, dentre as quais a
entidade destaca diligéncia relacionada aos atos praticados pelo antigo gestor do FIP GEP; apresentagdo de reclamagdo na CVM
contra o antigo gestor do FIP GEP; apresentacdo de noticia crime na Policia Federal contra o antigo gestor do FIP GEP e pessoas
fisicas vinculadas; e procedimento arbitral contra antigo gestor pelos atos praticados e que causaram prejuizo ao FIP GEP.

Fundos de pensao : BRF negocia ativos mas valor arrecadado é inferior ao projetado

A BRF, da qual Petros e Previ detém fatia de 22%, anunciou ontem a venda de seus ativos da Europa e da Tailandia para a gigante
americana Tyson Foods. O valor do negdcio, fechado por US$ 340 milh&es (R$ 1,3 bilh&o), ficou abaixo das expectativas do grupo e
do mercado financeiro. As agdes da companhia, que vem de dois anos consecutivos de prejuizos e empreende esforgos para sair
do vermelho, encerraram na quinta-feira em queda de 4%, cotadas a R$ 23,21. A informacéo estd em O GLOBO, O ESTADO DE S.
PAULO, DCI e VALOR ECONOMICO.

Com o acordo anunciado, a empresa conclui o plano de desinvestimento anunciado em junho, quando o executivo Pedro Parente
chegou ao grupo. Inicialmente, a BRF previa levantar R$ 5 bilhdes com a venda de fabricas, imdveis e outros ativos. Conseguiu
arrecadar, no entanto, apenas R$ 4,1 bilhdes.

Por outro lado, sem dinheiro para aquisicdes, a BRF podera ingressar no mercado de carne de frango da Ardbia Saudita por meio
de parcerias com fundos soberanos do Oriente Médio. Mencionada como uma possibilidade pelo CEO global, Pedro Parente, a
iniciativa ja atraiu o interesse de alguns investidores, apurou o Valor. A Saudi Agriculture and Livestock Investment Company (Salic),
gestora do Reino da Arabia Saudita com foco em agronegdcios, estd interessada, disseram duas fontes.
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Reforma da Previdéncia: Governo tenta atrair estados e municipios

Pressionados pela delicada situagao fiscal de seus estados, informa a jornalista Andrea Sadi em seu Blog no PORTAL

G1, Governadores envolvidos na aprovacdo da reforma da Previdéncia irdo a Brasilia no préoximo dia 20 discutir a proposta com o
ministro da Economia, Paulo Guedes, o secretério de Previdéncia, Rogério Marinho, e com os presidentes da Camara, Rodrigo Maia,
e do Senado, Davi Alcolumbre, discutir a aprovacgdo da reforma da Previdéncia.

Na dltima terca (5), Alcolumbre ja havia afirmado a GLOBONEWS que vai "cobrar" o empenho deles junto as bancadas dos estados
para a proposta ser aprovada. No seu entender os governadores estdo "desesperados" com a situacdo fiscal e por isso precisam
"incorporar o sentimento" a favor da reforma.

Jd em seu BLOG também no G1 jornalista Valdo Cruz mostra o governo sendo simpético para conseguir a aprovagao da

reforma: Em sua estratégia a equipe econdmica vai prometer mais verbas para programas sociais e acelerar a transferéncia direta
de recursos para estados e municipios. A intencdo do presidente Jair Bolsonaro € usar parte dos recursos que vao entrar no caixa
do governo para agdes sociais, principalmente. serd necessario vitaminar os programas sociais. O argumento € que, em vez de ficar
distribuindo recursos para beneficiar alguns setores da economia, € melhor destinar mais recursos para a¢des sociais que
estimulam o consumo e contribuem para o crescimento de forma mais horizontal. Na mesma linha vai o noticiario do jornal DCI, que
condensa o material das agéncias noticiosas.

Um dos jornais - O ESTADO DE S. PAULO - inclusive registra que os servidores publicos municipais ficardo sujeitos de forma
imediata as regras que forem aprovadas na reforma da Previdéncia, "tanto em aliquota quanto na questdo na idade da
aposentadoria", disse nesta quinta-feira, 7, o presidente da Frente Nacional dos Prefeitos (FNP), Jonas Donizette. Ele se reuniu mais
cedo com o secretério de Previdéncia, Leonardo Rolim, que, segundo ele, indicou a possibilidade de a Unido mexer nas aliquotas
previdencidrias que servem de referéncia minima para os demais entes da federac&o.

Se a torcida do mercado bastar, o governo ja pode contar como aprovada a reforma da Previdéncia. Disso ninguém tem dividas e
para reforcar essa certeza nada melhor do que as palavras de uma executiva das mais vitoriosas: "O Brasil precisa evoluir para ser
competitivo, e isso inclui fazer as reformas da Previdéncia, politica e fiscal". A opinido é da vice-presidente de Vendas, Marketing e
Operagobes da Microsoft América Latina, Paula Bellizia, em entrevista exclusiva ao PORTAL UOL. Ela foi presidente da Microsoft
Brasil até esta semana e acabou de ser promovida a VP da América Latina.

O projeto de reforma da Previdéncia deve ser apresentado pelo governo entre os dias 19 e 21 deste més, ou quando o presidente
Jair Bolsonaro estiver restabelecido, disse nesta quinta-feira o secretério especial de Previdéncia e Trabalho, Rogério Marinho,
registra o DCI. O mesmo jornal mostra o secretério do Tesouro Nacional, Mansueto Almeida, tentando passar confianga a uma
plateia de empresérios ontem, dizendo durante um debate na Camara Americana de Comércio (Amcham), que, diferentemente do
que ocorreu durante os anos da gestdo de Michel Temer (2016-2018), o governo tem hoje uma grande base de apoio para aprovar a
reforma: dos governadores, da Camara e do Senado, do empresariado nacional, além, claro, do mercado financeiro. “Praticamente
todos os governadores que assumiram ha cerca de um més destacaram, em seus discursos de posse, a necessidade de ajuste
fiscal e da reforma da Previdéncia”, disse o secretario.

Confianca que parece existir: levantamento da Ancham entrevistou diretores e presidentes de companhias brasileiras e
multinacionais, durante evento realizado ontem pela entidade sobre perspectivas para 2019. Para 60% deles, os anuncios feitos até
agora pela equipe econdmica foram positivos e tém potencial de melhorar a economia, gerar empregos e elevar a competitividade.
Nesse escopo, a prioridade é a mudanca nas regras de aposentadoria, que, na avaliacdo de 63% dos consultados, serd aprovada
pelo Congresso este ano, mas sem incluir algumas categorias. Mesmo assim, a expectativa é que as alteragdes no sistema
previdenciario resultardo em ganhos fiscais para o governo. Entre os empresarios, 20% esperam que seja realizada "uma reforma
estrutural e ampla, que consiga abarcar todos os setores, incluindo militares e todos os servidores publicos", até o fim do ano.

Em Fortaleza, O Presidente da CamaRa, Rodrigo Maia (DEM) se reuniu segundo o VALOR ECONOMICO com o governador Camilo
Santana (PT) em busca de apoio para aprovacdo da reforma da Previdéncia na Camara dos Deputados. Apds encontro, Maia estima
que texto seja votado na segunda quinzena de maio ou na primeira de junho. Em outro texto, contudo, o mesmo jornal diz que

o encaminhamento de uma nova proposta de emenda a Constituicdo (PEC) para a reforma da Previdéncia Social, sem aproveitar o
texto do governo Temer que ja esta pronto para o plendrio, deve atrasar em alguns meses a tramitagdo do projeto, afirmaram ontem
lideres dos partidos da Camara dos Deputados. Esse tempo pode aumentar ainda mais, disseram, se o governo insistir na ideia do
ministro da Economia, Paulo Guedes, de fazer também uma reforma trabalhista para os jovens junto.

No esforco de mostrar que as negociacdes avangam a contento, o Ministro da Economia, Paulo Guedes aparece no O ESTADO DE
S. PAULO, entre outros jornais, afirmando que "a legislagdo que trata da previdéncia dos militares € diferente e ndo estd na
Constituicdo. Os militares vao junto conosco na reforma, mas ndo dentro da PEC. Temos apenas que garantir a sincronizagao das
votagdes para que o Congresso ndo aprove uma e deixe de aprovar outra", disse o ministro apés deixar um café da manha com
investidores em um hotel em Brasilia.

Guedes voltou a dizer que o atual sistema de previdéncia € insustentével financeiramente e perverso ao transferir a renda dos mais
pobres para uma camada privilegiada da populacgdo. "Toda vez que se fala em reforma, corporagdes privilegiadas que englobam de
cinco a sete milhdes de pessoas tentam impedi-la", disse Guedes na noite de ontem no JORNAL NACIONAL, da REDE
GLOBO,novamente se referindo a algumas categorias de servidores publicos que recebem altas aposentadorias. Suas palavras
ressoam nos jornais de hoje.

E sobre um assunto que interessa aos nossos leitores de perto, Guedes repetiu ainda que o atual sistema, ao fazer com que os
jovens paguem pelas aposentadorias dos mais velhos, nao se sustenta. Por isso, ele defendeu uma transicéo para o regime de
capitalizagdo. "O atual sistema é moralmente injusto e economicamente ineficiente. Ja o sistema de capitalizacdo vai acelerar o
crescimento da economia e democratizar a formagdo de poupancga no Pais", afirmou.

E ndo custa lembrar, como faz o jornalista Celso Ming em sua coluna no O ESTADO DE S. PAULO, que além dos privilégios o déficit
da Previdéncia é estrutural e tem como causas principais o envelhecimento da populagdo mais a reducdo da populagéo jovem e o
grande aumento do trabalho por conta prépria.

Apesar disso, o mesmo jornal traz a adverténcia da agéncia de classificacdo de risco S&P Global Ratings, em comunicado nesta
quinta-feira, 7: apesar do forte capital politico do presidente Jair Bolsonaro, a aprovacdo de reformas estruturais “ndo estd de modo
algum garantida”. Segundo a agéncia, lidar com 30 partidos na Camara dos Deputados e 21 no Senado para conseguir coalizdes
efetivas suprapartiddrias e aprovar “projetos controversos” serd um desafio importante para o novo presidente.
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